
Erkennbarer Eifer
Mehr als ein Dutzend vermögensverwaltende Fonds sind in den
vergangenen Monaten auf den Markt gekommen. An dieser Stel-
le bleiben aber zwei Fragen offen: Werden alle jetzt aufgelegten
Produkte den Abgeltungssteuer-Hype überstehen? Und: Sind
vermögensverwaltende Ansätze wirklich besser? Die erste Fra-
ge kann getrost mit Nein beantwortet werden, das zeigt die Er-
fahrung. Einige Produkte werden einfach aufgrund ihrer zu ge-
ringen Größe eingestampft, bei anderen wird sich beweisen,
dass gute Vermögensverwalter nicht in jedem Fall gute
Fondsmanager sind.

Manche haben’s schon gezeigt
Die Tabelle zeigt fünf Neulinge, deren Ansatz überzeugt – auch
über den 2009 abflauenden Abgeltungssteuer-Boom hinaus.
Gleichzeitig veranschaulichen fünf vermögensverwaltende
Fonds, dass sie ihren Ansatz über mindestens drei Jahre in gu-
ten wie schlechten Börsenphasen in Performance umsetzen
können. Diese Fonds beantworten die zweite oben gestellte
Frage durchaus mit Ja. Gleichwohl müssen Anleger deren Cha-
rakteristika kennen: In starken Börsenphasen hinken sie den
Börsen etwas hinterher, in Abwärtsperioden spielen sie ihre
Stärken der bedachten Absicherung sowie der auf absolute Er-

träge ausgerichteten Anla-
gestrategie aus.

Fazit
Vermögensverwaltende
Fonds haben ihren Reiz,
und zwar ansatzseitig und
nicht nur von Seiten der
Steuerproblematik. Auch
wenn deutsche Anleger
auf diesem Ohr besonders
hellhörig sind – und die
Fondsindustrie dies nur
allzu gerne ausnutzt.         

Tobias Karow
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Vermögensverwaltende Fonds 
Eine Übersicht

Vermögensverwaltende Ansätze haben derzeit Hochkonjunktur. Ausschlaggebend hierfür mag die Abgeltungssteuer sein und die Hoffnung, Anleger

retten sich bisherige Regelungen in die Zukunft.

Instrumente

Anzeige

Mehr Informationen zum Seminar und Anmeldung unter

www.finanzbuchverlag.de/seminare oder Tel. 05521/855344

MEGATREND ROHSTOFFE

Erfahren Sie, wie Sie den Boom der Rohstoffe für sich nutzen 
und mit Zertifikaten daran partizipieren können.

Von den Experten der Branche erhalten Sie zahlreiche Infor-
mationen, Hintergrundwissen und Tipps über Favoriten unter 
den Rohstoffen! Verschaffen Sie sich einen Überblick über die 
verschiedenen Rohstoffmärkte und lernen Sie deren Besonder-
heiten kennen!

Lassen Sie sich diese Veranstaltung nicht entgehen und 
sichern Sie sich jetzt einen kostenlosen Seminarplatz.

Referenten und Ihre Vorträge:

»Investieren in Rohstoffe mit Zertifikaten«

Markus Jakubowski (Société Générale)

»Entscheidende Informationen zum Handel
mit verbrieften Derivaten«

Mike Michal (Börse Stuttgart)

»Ausblick auf die Rohstoffmärkte 2008 
aus charttechnischer Sicht« 

Harald Weygand (GodmodeTrader.de)

– ein charttechnischer und fundamentaler Ausblick! KOSTENLOSE SEMINARE
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www.godmode-trader.de

Vermögensverwaltende Fonds
Fonds Manager WKN Volumen* Perf. 1J** Perf. 3J** Cash***

Carmignac Patrimoine Eduard Carmignac A0D PW0 3.483,15 3,45 25,38 4,61

ETHNA AKTIV E Luca Pesarini 764 930 215,53 -5,42 18,28 80,31

HWB Victoria Strategies Hans-Wilhelm Brand 764 931 52,86 4,77 40,88 n.b.

Lux Topic Flex Robert Beer A0C ATN 17,53 0,74 38,15 9,34

NV Strategie Quattro Plus Christian Gruben A0H GZZ 134,16 -0,15 23,04 2,14

Vermögensverwaltende Ansätze mit geringer Historie Perf. 6M** Perf. 1J**

Fondspicker Global UI Georg Kroos A0M RAC 21,09 -7,96 - 14,05

HWV FlexConcept Select Daniel Flück A0M 1P8 10,61 -4,71 - 6,11

RM Select Invest Global G. Meier, G. Roidl A0M P24 20,05 -3,13 - 30,72

JS Premium Comfort Jürgen Selsam A0M WKH 2,79 0,63 - 7,13

smart invest Superfonds AR Arne Sand A0J MXF 17,65 -5,11 -10,93 32,55

*) in Mio. EUR, **) Performance 6 Monate (6M), 1 Jahr (1J), 3 Jahre (3J) in %, ***) Cashanteil im Portfolio ohne Rentenpositionen;
alle Daten auf Basis der Factsheets zum 30.05.2008


