Hw V®FlexConcept - Fonds

Sehr geehrte Investoren und Interessenten,

Portfolio-Bericht 04.01.2008

zundchst einmal mochte ich Thnen allen Gliick, Gesundheit und viel Erfolg im neuen Jahr

wiinschen. Die HwV® FlexConcept-Fonds sind nun fast drei Monate am Markt und es ist an

der Zeit ein kurzes Zwischenresumee zu ziehen. Doch zundchst ein paar Worte zum

Borsenjahr 2007:

Ein turbulentes Jahr liegt hinter uns. Nach
vier durchaus positiven Borsenjahren (2003-
2006) konnte man das vergangene Jahr eher
als , durchwachsen” bezeichnen. Gemessen
am Weltaktienindex in Euro verlor der
internationale Aktienmarkt 3,39% an Wert.
Bereits im Februar kam es zu einem kleinen
Kurssturz. Ein Riickschlag an den chine-
sischen Markten fiir Inlandsaktien von fast 9%
an einem Tag fiihrte zu Verkdufen auf breiter
Front. Nachdem die Markte sich im Friihjahr
wieder von diesem Schock erholen konnten
und der Dax am 13. Juli 2007 sogar ein neues
Allzeithoch bei 8.151,57 Punkten schrieb,
zogen wieder dunklere Wolken iiber dem
Aktienmarkt auf. Die US-Subprime-Krise war
das beherrschende Thema in der zweiten
Jahreshilfte. Viele Banken hatten im Zuge des
vorangegangenen Immobilienbooms leicht-
fertig Hypothekenkredite an Schuldner mit

niedriger Bonitdt vergeben, was zu immensen

Kreditaustéllen fiihrte. In der Folge mussten
renomierte Banken, wie u.a. Citigroup, Merrill
Lynch und UBS, Abschreibungen in Milliar-
denhohe vornehmen. Die Marktteilnehmer re-
agierten mit Aktienverkdufen im grofien Stil.
Gerade Aktien aus dem Finanzsektor gerieten
stark unter Druck. Nach einer kurzen Erho-
lungsphase von Mitte August bis Mitte
Oktober, ausgelost durch Zinssenkungen der
US-Notenbank, brachen die Mirkte bis zum
Jahresende weiter ein. Neuerlich macht sich
sogar Angst vor einer Rezession in den USA
breit. Schwache Konjunktur- und Arbeits-
marktdaten im Dezember und Anfang Januar
konnten die Vorboten eines Negativwachs-
tums sein, welches sicher auch seine Aus-
wirkungen auf die Weltwirtschaft entfalten
wird. Auch mit Anleihen war in 2007 kaum
Geld zu verdienen. Der Index fiir inter-
nationale Rentenpapiere konnte auf Eurobasis

nur leicht um 1,33% zulegen.

Keine Lichtblicke? Doch! Der deutsche Aktienmarkt konnte wihrend des gesamten Jahres

relative Starke zu anderen europdischen Markten und den USA aufbauen. Der DAX ging mit

einem Plus von 22,29% aus dem Borsenjahr 2007. Der beste Aktienmarkt in 2007 waren die

Red Chips - Aktien. Diese Unternehmen aus Hongkong erwirtschaften einen Grofiteil ihrer

Umsétze auf dem chinesischen Festland und konnten somit vom Boom in China profitieren.

Auf der Branchenseite konnten, zumindest in Europa, insbesondere Rohstoffwerte, Chemie-

und Automobilaktien tiberzeugen.



FlexConcept-Fonds:

Die HwV® FlexConcept-Fonds wurden am 18.10.07 aufgelegt und mussten sich somit in einem
schwierigen Marktumfeld behaupten. Der Weltaktienindex verlor auf Eurobasis seither 9,88%
an Wert.Vor diesem Hintergrund kénnen wir auf eine erfreuliche Entwicklung unserer beiden
Fonds zurtickblicken. Es ist uns gelungen, die Verluste am Aktienmarkt durch rechtzeitige
Absicherungsmafinahmen zu begrenzen. Der nachfolgende Chartvergleich zeigt die Ent-
wicklung des Weltaktienindex und einiger renomierter Aktienfonds im Verhéltnis zum
HwV®-Vermogensverwaltungskonzept.
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Diese Darstellung dient lediglich der Illustration der Chancen und Risiken, die mit rein
aktienorientierten Anlagen verbunden sind. Wir kénnen und wollen bei aufwértsgerichteten
Aktienmérkten mit solchen Produkten nicht konkurrieren. Vielmehr wollen wir fiir Sie {iber
verschiedene Marktphasen hinweg eine ausgewogene Wertentwicklung erzielen, die ihnen
langfristig einen Mehrwert bietet und Sie vor allem ruhig schlafen ldsst. In der Phase seit
Auflage unserer Fonds haben wir den Grundstein dafiir gelegt!



Ausblick:

Kurzfristig konnten die Markte, nach den starken Verlusten der Vorwochen, wieder etwas
freundlicher tendieren. Dabei wiirde es sich aber nur um eine rein technische Reaktion han-
deln. Das grofle Damoklesschwert, welches tiber den Borsen schwebt, heifst Rezession. Soll-
ten die USA tatsédchlich in eine Rezession abgleiten — einige Analysehduser sprechen davon,
dass sich die USA bereits in einer solchen befdnden - wird sich dies auf die Unternehmens-
gewinne auswirken. Aktien, die derzeit unter Beriicksichtigung des Kurs-Gewinn-
Verhiltnisses noch als giinstig bewertet gelten, werden dann plotzlich teuer, wenn die Ge-
winne der Unternehmen nicht mehr so tippig ausfallen, wie in den vergangenen Jahren.
Uns steht also ein turbulentes Friihjahr bevor, fiir das wir aber bestens gertistet sind.

Singen, den 04.01.2008

Daniel Flick

HwVW¥

RESEARCH GMBH

Dieses Fondsportrait dient ausschliefilich Informationszu y zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar.
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