iy

HwV WY

RESEARCH GMBH

HwV® FlexConcept-Fonds
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Dachfondskonzepte

HwV WY

RESEARCH GMBH

Dachfonds

/

Y
Y

[

Allokationsbezogene Ansatze

Marktselektion vor Fondsselektion
Timing

Taktische und strategische Asset
Allocation

Selektionsbezogene Ansatze

{y) Managerselektion
{ Investmentprozess

) Strategische Asset Allocation
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HwV® FlexConcept-Fonds
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Fondspalette HWVW

RESEARCH GMBH

HwV® FlexConcept Select
-ausgewogen-
lelrendite: 5 - 8% p.a.

langfristig durchschnittlich)
ktienquote: 0 - 100%
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HwV® FlexConcept HWVW

Investment-Philosophie RESEARCH GMBH
,echter® vermogensverwaltender Ansatz

Flexibilitat, aktives Management

Risikomanagement geniel3t hochste Prioritat

keine Benchmark-Orientierung

Breite Streuung

Fondspicking und Trendfolge

€ € &€ &€ & €& €

Ziel: Kapitalerhalt und maoglichst kontinuierlich positive
Wertentwicklung

AVA f' g - Roa d S h OW Stuttgart « Munchen = Frankfurt » Diisseldorf « Hamburg « Wien 4



HwV WY

HwV® FlexConcept Fonds
RESEARCH GMBH

Modularer Aufbau

Trendfolge Fondspicking Dauerhafter Ertrag

e Indexfonds/ETFs e \lermogensverwaltende e Alternative Investments

e Charttechnik Fonds, TR-/AR-Fonds (UCITS Ill), offene
Fundamentaldaten e Quantitativ/Qualitativ Immobilienfonds

* Pro- und antizyklische * Marktphasenabhangige  Quantitativ/Qualitativ
Kauf —und Verkaufsignale Beurteilung e ,Marktphasenabhangige”

e Marktselektion vor e ,Know your Manager” Beurteilung,

Renditeverteilung
* Manager vs. Prozess
e Fondsboutiquen

Fondsselektion e Fondsboutiquen

- RO a d S h O\W Stuttgart « Mlnchen = Frankfurt = Disseldorf « Hamburg « Wien
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Beispiel Fondspicking

HwV V¥

RESEARCH GMBH

SDAY (X)) / ¥ETRA 20.10.2004 bis 15.05.2009

55007 :ggﬁié%fﬁ?ﬁﬁ EsLtIQRIJH::S'\JSﬁ.}LUE (Close) () 142,33 EUR (15.5.) [ 127 %
5000 - 109%
55|:u:|—f M A 5—92%
: \ [
5|:u:u:|-; Y - 74%
. o [
4500 1 Y 57
_ 40,30% |
4000 + o [40%
3500 - _ V' [ 229
_ f _
3000 | R [ 5ot
Marktphasenverhalten \/ Managementqualitat \/
2500 - -13%
vermogensverwaltender Ansatz \/ Fondsboutique \/
I_'Ian s I:I|_|I os I:I-Em 6 IJul 1] I:Ian a7 I:I|_|I o7 I:I-Em ns I:I|_|I ns I:Ian a9
|V | r E - RO a d S h O\W Stuttgart « Mlnchen = Frankfurt = Disseldorf « Hamburg « Wien
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Modul Fondspicking im ,,Select*

Aktuelle Positionierung (Stand 15.05.09):

HwV V¥

RESEARCH GMBH

KAG Fondspicking WKN S
Fortis L Opportunities USA AOQB6WJ | A
CARM |Patrimoine AODPWO | MF

Opp 40 Blend AOMPOE | A

LRI M+W Capital 634/82 | A

DJE LuxTopic Aktien Europa 257546 | A

Univ SelectTrade AOQ8A3 | MF

Univ NRW 663647 | MF

&

VA
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Beispiel Trendfolge

RT¥ Russian Traded Index / Wien 23.05.2008 bis 12.06.2009

HwV V¥

RESEARCH GMBH

3800 §| I RTX Russland (*) 1735,83 USD/1695,79/1767,3/1695,70 (10.6.)] - 5,6%
3400 3 et E-5,5%
3000 E-16,6%
2800 3 L 22,2%
2600 3 - -27,7%
2400 ] F-33,3%
zz00 7 F-38,8%
Z000 7 E-dd 49
1500 l - -50%
1600 w - -55,5%
1400 [Iﬁ - -61,1%
_ Kaufsignal ’wa
1200 - H \\ W L -66,6%
1000 | 62 Ej --72,2%
500 - --77,8%
T T T T
Jul 03 Okt 03 Jan 09 Apr 03

IVIF
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HwV V¥

Modul Trendfolge im ,,Select*
RESEARCH GMBH

Aktuelle Positionierung (Stand 15.05.09):

KAG Trendfolge WKN S
IShares S&P 500 622391 A
IShares DAX ex 593393 A
IShares DJ EURO STOXX 50 593395 A
db x-tr Xinhua CH 25 DBX1FX A
db x-tr MSCI Russia DBX1RC A

KAG Aktien WKN S

KBR Inc. AOLEFS A
Freeport-MCMoRan C+G 896476 A
Bijou Brigitte 522950 A
Stada Arzneimittel 725180 A
Scholler-Bleckmann 907391 A
Rio Tinto 852147 A

VA r % ! RO a d S h O\W Stuttgart « Miinchen = Frankfurt » Diisseldorf « Hamburg « Wien 9



Beispiel ,,dauerhafter Ertrag*

HwV VU

RESEARCH GMBH

ATHEMNA UI / Fondshandel vwd AG 09.07.2008 bis 18.05.2009

[= athena UI (*) 104,41 EUR {14.5.3]

105 A

104 o

103 A

102 A

101 A

Marktphasenverhalten \/

Renditeverteilung \/

100

Managementqualitat \/ j

Fondsboutique \/

S-S

- 3,69

R =L

-1,69%

- 0,7 %

- -0, 5%

AVA

T T T T T
Aug 08 Sep 08 Okt 05 Now 08 Dez 08

l: e Roa d S h O\W Stuttgart « Mlnchen = Frankfurt = Disseldorf « Hamburg « Wien

T
Jan 09

T T T
Feb 09 Mrz 09 Apr 09

T
Mai 09
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Modul ,,dauerhafter Ertrag“ im Basis

Aktuelle Positionierung (Stand 15.05.09):

HwV V¥

RESEARCH GMBH

KAG Immobilienfonds WKN S
CGl Hausinvest Europa 980701 Ol
UBS Euroinvest Immobilien 977261 Ol
MS P2 Value AOF6GS8 Ol
KanAM Grundinvest Fonds 679180 Ol
TMW Immobilien Weltfonds AO0DJ32 Ol
KAG Alternative Investments WKN S
JPM Highbridge Stat. Mk. Nt. AOLHKQ Al
Thema Hedged US Equity 541942 Al
SG Modulor LSE AODPKD Al
Universal Athena Ul A0Q2SF Al
Herald US Absolute Return AONFHW Al
LA LS Duration Inv. AOM994 Al
PEH Renten EvoPro AOMLGW Al
Aquila Statistical Value Market Neutral AOM2SJ Al
Ul Absolute Return Plus AOMB0OV Al

AN

IVIF
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HwV WY

Risikomanagement

¥ Volatilitatsanalyse: Ableitung einer maximalen
Verlusttoleranz

¥ Situative Absicherung von Marktrisiken
¥ Situative Absicherung von Wahrungsrisiken
¥ Stopp-Limits an strategisch wichtigen Marken

¥ Gewinnmithahmen in uberkauften Situationen

AVA f' g - Roa d S h OW Stuttgart « Munchen = Frankfurt » Diisseldorf « Hamburg « Wien

RESEARCH GMBH
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Performance seit Auflage

HwV WY

RESEARCH GMBH

MECI/Welt (EUR) f Morgan Stanley Capital Intern. 18.10.2007 bis 09.06.2009

3 S =
115 - Ry o L2 9,
110 f—-?,l%
105 F-11,3%
100 F-15,5%
a5 F-19,58%
a0 F 24 %,
55 - -28,2%
1 = ieltal:tienindex (EUR) {*) 71,60 EUR {9.6.)
| = Y FlexConcept Basis UI (Close) (W) 83,40 EUR (9.6.) [
80 = HyYy FlexConcept Select UI (Close) (W) 80,99 EUR (9.6.) C-32,4%
) ----. }-361?%
20 ] - -40,9%
] MSCI Welt -39,52% -6,25% -39,10% 3,32% [
] (EUR) [
65 - -45,1%,
1 HwV FC -11,60% -1,5% -14,23 4,95% I
Basis Ul
01 HwVvFC -19,01% -1,09% -22,40 6,51% [ ~48,3%
Select Ul
I:I-zm na I.|!'.|:|r na I_'Iul na II:Zilkt na I.|!'.|:|r 09
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Marktausblick

DAY (¥} / XETRA 08.11.1995 bis 07.01.2010

HwV V¥

RESEARCH GMBH

000 o

=—Dax (*) 4760,69 EUR {18.5.3]

8500 3

E 314%
E291%

5000 3
7500 3
7000 3
6500 3
6000
5500
5000
4500 1

4000

3500 -

3000

2500 —/
#

W

-3%

~Y/

5

+270%

- 265%
E 245%
E ooz
F1999%
F176%
F 1539,
F130%
- 107%

- 54%

L 619

F38%

F15%

[
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Auftragseingange langlebige Wirtschaftsguter

HwV V¥

RESEARCH GMBH

Auftragseingiange langleb. Glter in Mrd. USD vs. in % Jid, 54,
Feb. 1992 - April 2009
240 30
ﬁ
220 A L og
200 4
- 10
Z 180 4 -
= L f =
F-E e (S ERR . IR R T T Flia s =
= 160 4
- =10
140 4
120 - in Mrd. USD L -20
in % JiJ L
1|:”:| 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 _3['
92 93 894 495 4S9 9¥ 98 S99 00 o1 02 03 04 Od5 OB 0¥ 08 049
ciuelle: Bureaud ofthe Census Narkt-Daten. de

e

EEEEN
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HwV WY

RESEARCH GMBH

US-Arbeitsmarkt

Neue Stellen bzw Stellenabbau in Tsd., SA, 1995 - April 2009
GO0

400

i,

r*' | - '
e ; up” el Vi AT
2 00- ‘
-400 - |
-G00 -
-800 - mit 3-Monatstrend
-1000
Ciuelle: LIS Departmment of Labor, Bureau of Labor Statistics Markt-Daten.de
|
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HwV V¥

Industrieproduktion / Kapazitatsauslastung
RESEARCH GMBH

Hﬁﬁ Industrieproduktion (% JIJ) vs. Kapazititsauslastung in %, NAICS,

(2002=100, S4), 1990 - April 2009
a1 5] 10
24,3

g4 -
82 - L 5
80 -
= T B ) Y L 0
TG -

T4 - L -5

[ & U uoynposdaLnsnpuy

Hapazitatsauslastung in %

72 4

70 - L : - -10
Fapazitatzauslastung in % 4.0

B3 - Industrieprodulktdion in % Jrd

EE I 1 I 1 1 1 1 1 1 I I I I 1 1 1 1 1 1 _15
90 91 92 93 94 495 496 9Y 495 899 00 01 02 03 04 0% 06 0OF 05 09

Ciuelle: Federal Reserve Board, G. 17 Narkt-Dhaten.de

L R 1
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HwV V¥

US-BIP
RESEARCH GMBH
reales Bruttoinlandsprodukt, SAAR, % QY0 ann. vs. % 14,
. 1990 - Q1 adv. 2009
6,0

in%

4,0

2.0

0,0

-2.0

-4,0

-6.0

-&,0

\ ol HPM ﬂ| ||||_..mwfm Al

| |
q0 = 892 493 95 95 9Y 4898 99 00 0z 03 04 05 06 0OF 08 pEd
. i %% 200 annualisien in % Jrd
Ziuelle: Bureau of Economic Analysis Markt-Daten.de
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Nationaler Einkaufsmanagerindex ISM

HwV V¥

RESEARCH GMBH

Index

St

a1l

545

a0

45

410

39

20

nationale Einkaufsmanagerindex ISM. SA; 1990 - April 2009

E0O,3

24,4
q ' 98,1

40,8
38,2

zuletzt: 40,1

32,49

g0 91 92 92 494 95 95 49Y 98 99 Q00 01 02 02 04 05 0B OF 08 09
MMarkt-Daten.de

Cluelle: Institute for Supply Management™ (1S

1IVIF
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S&P 500 in 2009 — nachhaltige Trendwende?

.S&P 500 f CBOT Chicago Board of Trade 02.01.2009 bis 01.06.2009

HwV

\%

RESEARCH GMBH

— SEP 500 (*) 942,57 USD (1.6.]]

340 5
920%
gnné
880
aané
840%
azné
anné
?ané
?ané
?40%
?zné
?nné

650

IVIF

T
Feb 09

T
Mrz 09

T
Apr 09

T
Mai 09
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0, 9%

F-1,34%

-3,4%
-5, 6%
-7, 7%
-9,9%,
“12%
-14,1%
-16,3%
-18,4%
-20,6%
-22,7%

-24 9%,

-27
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S&P 500 in 2009 — technische Reaktion!

HwV WY

RESEARCH GMBH

1600

|.S&P 500/ CBOT Chlcago Board of Trade fAkt|en|ndex|

4 === == = === = — = — 0

_5—5&%00()9428?U5D(306T|;-,: NS S RS S ; _:h___g_gzama
1EDD—;J:--r-*:--5--:-J:--I s P E BY38%
SOt e
e T L A R A (Ao At A0 I S A S S RS FA -1
e Y e e s S 27
gon b Lo

—Rgmwon Close()ST?QQS'l 306 L e L e

______

----------
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-|-

WWW v:iil

B e

-0
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HwV WY

Thesen:
RESEARCH GMBH

¥ Die Weltwirtschaft krankt und wird es sehr schwer haben, die
alten Wachstumsquoten wieder zu erreichen.

¥ Die Zinsen fir Staatsanleihen werden steigen miissen, da
Investoren nicht mehr bereit sein werden, die erhohten
Bonitatsrisiken (!) beim aktuellen Zinsniveau zu tragen.

¢ Die weltweiten Konjunkturpakete werden fruher oder spater
die Inflation anheizen. Es besteht die Gefahr, dass die
Staaten ihre enormen Schuldenberge nur noch tber Inflation
bzw. einen Kapitalschnitt auf der Wahrungsseite abbauen

kbnnen.
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Wo investieren? Sachwerte! HWVW

RESEARCH GMBH
¥ Substanzstarke Aktien: Rohstoffaktien, Versorger usw.

¥ Aktien, die von den Investitionen in Infrastruktur profitieren

Y Wachstumsbranchen und ausgewéahlte Emerging Markets

Kriterien: niedrige Verschuldungsguote, hohe laufende
Ertrage

¥ Ausgewahlte Unternehmensanleihen (investment Grade,

Branchen wie Automobile, Banken und Maschinenbau meiden)

Immobilien

<

Y Gold (physisch)

AVA f' g - Roa d S h OW Stuttgart « Munchen = Frankfurt » Diisseldorf « Hamburg « Wien 23



Wo investieren? HwV V

RESEARCH GMBH

Diese Markteinschatzung beruht auf grindlicher fundamentaler und
technischer Analyse der derzeitigen Marktsituation. Sie kann sich in dieser
schnelllebigen Zeit in wenigen Wochen wieder andern. Alle genannten
Investitionsalternativen kénnen in den HwV FlexConcept Fonds lber
Investments in Einzeltitel oder Fonds umgesetzt werden. Eine gednderte
Markteinschatzung wirde zu eine konsequenten Umsetzung in den HwWV
FlexConcept Fonds fuhren. Solche Allokationsentscheidungen gehdren

In professionelle Hande. Es empfiehlt sich daher die Investition in:

Vermogensverwaltende Fonds

IVIFZ - Roadshow



Wo investieren? HWV ) 4

RESEARCH GMBH

Vielen Dank fur Ilhre Aufmerksamkeit!

Falls sich bei der Prasentation fur Sie weitere Fragen oder Anmerkungen ergeben haben, rufen Sie uns bitte einfach unter
Tel. 07731 / 18559-88 an, oder schicken Sie uns eine Info an df@hwv-research.de

HwV® Research GmbH
Schwarzwaldstr. 17
78224 Singen

Alle Angaben und Inhalte dieses Dokumentes sind vertraulich und sorgfaltig recherchiert. Eine Gewahr oder Haftung kann trotzdem
nicht dbernommen werden. Jede Form des Gebrauches dieses Dokumentes, insbesondere die Reproduktion, Verarbeitung,
Weiterleitung oder Veroffentlichung ist untersagt. Das Dokument ist nicht verbindlich, insbesondere stellt es keinen Prospekt, kein
Angebot und keine Empfehlung fur eine Veranlagung dar. Eventuell vorkommende Kennzahlen aus der Vergangenheit bzw.
Backtestdaten lassen keine Riickschliisse auf die zukinftige Entwicklung dieser Zahlen zu und sind somit keine Gewéhr fir zukinftige
Entwicklungen. Potenzielle Anleger miussen sich der Anlagerisiken bewusst sein, einschlie3lich des Risikos, den investierten Betrag zu
verlieren. Wertpapiere sind zeitweise grofReren Kursschwankungen unterworfen. Bei Wertpapieren, die in auslandischer Wahrung
notieren, sind Devisenschwankungen in Betracht zu ziehen. Der Ersteller des Dokumentes und mit ihm verbundene Unternehmen
schliel3en jede Haftung fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat der enthaltenen Informationen und ge&dufRerten Meinungen zur
Ganze aus. Verbindliche Grundlage fir eine Zeichnung von Investmentfonds ist ausschliel3lich der jeweilige Zeichnungsprospekt der bei
der Fondsgesellschaft oder den Vertriebsstellen angefordert werden kann. Diese Publikation kann eine persodnliche Beratung nicht
ersetzen. Kontaktieren Sie daher vor lhrer Order lhren Berater HwV
Research GmbH / Stand: 05/2009
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